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CRIF Ratings conferma il rating emittente di lungo termine “B+” di Montagna 2000 S.p.A.
L’outlook & “Stabile”

Borgo Val di Taro, 05/10/2023

L’Agenzia di Rating CRIF Ratings ha confermato il rating emittente di lungo termine “B+” a Montagna
2000 S.p.A.. L'outlook & “Stabile”.

La conferma del rating riflette il mantenimento delle principali metriche creditizie su livelli coerenti con la
classe di rating assegnata. Nonostante 'incremento tariffario del 6,2% approvato dall Agenzia Territoriale
del’Emilia Romagna per i Servizi Idrici e i Rifiuti ‘'ATERSIR’) con Delibera n. 131 del 16 dicembre 2022,
'aumento dei costi operativi legati alla crisi energetica e quelli del personale ha causato una contrazione
del’EBITDA margin, passato dal 25,6% del 2021 al 21,5%.

L’'outlook Stabile riflette le aspettative di CRIF Ratings circa 'andamento delle principali metriche
creditizie nel triennio 2023-2025 che continueranno ad essere coerenti con la classe di rating assegnata.
Lo scenario di rating dell Agenzia prevede un leggero miglioramento delle performance operative, grazie
ad una normalizzazione dell'inflazione e ad aumenti tariffari gia approvati da ATERSIR, facendo attestare
la leva finanziaria su base FFO nell'intorno di 3,5x in media nel triennio 2023-2025.

Montagna 2000 opera quale monopolista in 14 Comuni della provincia di Parma, in virtu di un contratto
di servizio con scadenza il 31/12/2027. Il rating assegnato alla Societa beneficia dei solidi fondamentali
dell’attivita svolta nel settore del Servizio Idrico Integrato (‘SII’), caratterizzato dalla natura regolata
dell'attivita che consente una buona prevedibilitd dei flussi di cassa futuri grazie a un meccanismo
tariffario trasparente stabilito dall’ Autorita di Regolazione per Energia Reti e Ambiente (‘ARERA") per il
periodo 2020-2023 (‘MTI-3’).

Il rapporto completo & consultabile a questo indirizzo: https://www.crifratings.com/media/1927/rating-
update_m2000-spa_ott2023.pdf
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